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1. Evolucién general del indice

La serie de tendencia ciclo del indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) presentd en
noviembre de 2017 una variacion interanual de 2,4%, inferior en 2,2 puntos porcentuales (p.p.)
respecto a la variacién observada un afio antes. La desaceleracion interanual se explica por la
caida observada en la industria de la construccion y por el menor ritmo de crecimiento de los
servicios empresariales y de las actividades financieras y de seguros.

Por su parte, el crecimiento medio a noviembre de 2017 fue de 3,0% y la variacion de los ultimos
doce meses se ubico en 3,1%.
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Fuente: BCCR

1 Los datos basicos para el calculo del indicador estan sujetos a revision por parte de las empresas informantes (sustitucion de datos

preliminares por definitivos). Estos cambios afectan los componentes de la extraccion de sefales (tendencia, ciclo y estacionalidad)
Yy, en consecuencia, las tasas de variacion de los meses previos.
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2. Evolucién por actividad econémica?

De acuerdo con la serie de tendencia ciclo, a excepcién de la industria de la construccion, todas
las actividades econ6micas presentaron variaciones interanuales positivas en noviembre de
2017, donde las actividades manufactureras y los servicios empresariales fueron las de mayor
aporte a la variacion del indicador.

Cuadro No.1
indice Mensual de Actividad Econémica

Tasa de variacion interanual de la serie tendencia ciclo

(En porcentajes)

Diferenciaen  Aporteala

Noviembre Noviembre

Actividad 2016 2017 puntos ta?a de
porcentuales VELELT)]
Agricultura, silviculturay pesca 3,5 3,1 -0,4 7,0
Minas y canteras 4,5 0,5 -4,1 0,1
Manufactura 3,8 3,6 -0,2 26,7
Electricidad, agua y servicios de saneamiento 0,9 2,2 1,2 2,2
Construccién 6,2 -9,6 -15,8 -28,2
Comercio al por mayory al por menor, reparacién de vehiculos 4,0 2,9 -1,1 10,0
Transporte y almacenamiento 2,0 6,1 4,1 11,1
Actividades de alojamiento y servicios de comida 2,5 2,7 0,1 4,5
Informacién y comunicaciones 6,9 6,4 -0,4 10,0
Actividades financieras y de seguros 9,9 4,0 -5,9 8,0
Actividades inmobiliarias 3,5 1,5 -2,0 3,7
Actividades profesionales, cientificas, técnicas, administrativas y servicios de apoyo 8,7 5,5 -3,3 20,9
Administracion publicay planes de seguridad social de afiliacion obligatoria 1,1 2,6 1,5 3,6
Ensefianzay actividades de la salud humanay de asistencia social 3,9 3,0 -0,8 13,0
Otras actividades 57 7,1 1,4 7,5
IMAE 4,5 2,4 -2,2
Fuente: BCCR

2.1. Servicios
i. Actividades profesionales, cientificas, técnicas, administrativas y servicios de
apoyo
Este conjunto de actividades crecid 5,5% por la evolucién de la produccion de las
empresas que producen en el régimen definitivo, especialmente los servicios de
investigacion y desarrollo, las actividades de publicidad y estudios de mercado, y las de
alquiler de activos tangibles e intangibles no financieros.

2 La evolucion por actividad econémica se explica por la tasa de variacion interanual de la tendencia ciclo.
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Dentro del régimen especial contribuyeron los servicios relacionados con las actividades
administrativas, de apoyo de oficina y otras actividades de apoyo a las empresas; sin
embargo el crecimiento en estos servicios fue aminorado por la disminucion en las
actividades de consultoria en gestion financiera, recursos humanos y mercadeo y, las de

investigacion cientifica y desarrollo.

Ensefianza y actividades de salud humanay de asistencia social

El crecimiento de este grupo (3,0%) se asocia al aumento tanto de los servicios privados
(principalmente actividades de atencion de la salud humana) como publicos en un 3,6%
y un 2,7%, en igual orden. En el caso de los servicios provistos por el Gobierno la
variacion se explico principalmente por el crecimiento en el nivel de empleo, el aumento
en la adquisicion de suministros escolares®y en la compra de bienes y servicios para la

actividad de salud humana.

Transporte y almacenamiento

Esta industria crecio 6,1% en el mes en comentario, destacando los servicios vinculados
al comercio exterior (movilizacibn de mercancias y servicios complementarios de
almacenamiento) y aquellos de transporte publico por carretera (autobuses y taxis).
Dentro de los primeros incidié el crecimiento de las exportaciones que se movilizaron por

medio de los muelles del Atlantico®.

Informacién y comunicaciones

La actividad aumentd 6,4% por la mayor prestacion de servicios de programacion,
consultoria informética y edicion de programas informaticos. Aunado a lo anterior, se
mantiene el dinamismo de los servicios de telefonia celular e Internet con tasas de

crecimiento en el orden de 3,4% y 12,7%, respectivamente.

3 Mediante transferencias a las Juntas de Educacion.
4 Para el mes comentado, la carga movilizada por los muelles de JAPDEVA representé 66.0% del total.
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2.2. Industria manufacturera

La industria manufacturera crecié 3,6% debido a una mayor actividad productiva de empresas
adscritas a regimenes especiales, principalmente las productoras de implementos y
dispositivos médicos®, y en menor medida por las productoras de alimentos®. En el régimen

definitivo, destacé el crecimiento en los productos alimenticios como café y carne.

2.3. Comercio
La actividad comercial present6 una variacion interanual de 2,9%, en la que destacé la mayor

comercializacion de aparatos eléctricos del hogar, productos plasticos y productos de hierro.

Al igual que en los meses previos la comercializacion de vehiculos mostré una contraccion,

sin embargo se presentd un menor ritmo de caida.

2.4. Agricultura, silviculturay pesca
La actividad agropecuaria aumenté 3,1%, principalmente por el cultivo de pifia, el cual se vio
beneficiado por las condiciones climatolégicas favorables que se reflejaron en un incremento

en la productividad por hectarea.

Sin embargo, a pesar la variacion observada, se dio una moderacion en el ritmo de
crecimiento con respecto a la variacibon media de enero 2017 a octubre 2017 (3,8%),
reflejando asi el impacto negativo de la Tormenta Tropical Nate en productos con orientacion
al mercado local (arroz, cebolla, papa y platano).

2.5. Construccién
La industria de la construccion disminuy6 9,6% con respecto al nivel registrado un afio atras.
Este comportamiento estuvo concentrado en obras con destino privado (-12,8%), cuyo efecto

fue compensado parcialmente por el incremento en las obras con destino publico (8,2%).

En el primer caso fue resultado de la menor obra constructiva de edificaciones residenciales
y no residenciales. Esta contraccion quedo6 de manifiesto con el incremento en la cantidad de
proyectos no iniciados y paralizados, ademas de la menor velocidad de avance en proyectos

€n proceso.

5Cat

éteres, equipos de transfusion, implantes mamarios, prétesis oculares, jeringas y lentes de contacto.

6 Jugo de pifia, conservas de frutas, pifia congelada y concentrados para la preparacion de bebidas gaseosas.
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El resultado para la construccion con destino publico obedecié a la mayor ejecucion en
edificaciones para la educacion superior, sistemas de abastecimiento de agua potable y
alcantarillado sanitario, y por la construccion de obras de infraestructura educativa para
primaria y secundaria. Por su parte, las obras portuarias de la Vertiente Atlantica registraron
avances en las actividades de dragado y conformacion de la isla, muelle y el sistema

electromecénico.



